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摘要 
 
 
 
 

1978 年，改革开放正式实行，此后 40 多年来中国在多个领域取得了非凡的成就，国际商品和文化交

流迅猛增长，社会福利持续提高，居民医疗保险和养老保险覆盖范围不断扩大，经济蓬勃发展。同时，

中国为全球经济增长做出了重要贡献，也让本国居民实现了收入和财富增长。从农村到城市，中国通

过开展多个试点项目，推行了经济体制改革并全面深化改革。伴随着这一进程，“创富一代”群体诞

生，他们为自身及家族积累了财富，成为了中国财富管理市场中的高净值人士。 
  
近年来，面对新冠疫情冲击和复杂严峻的国际国内形势，中国率先在全球主要经济体中恢复经济有力

增长。在经历了 2020 年初爆发的新冠疫情危机后，2021 年中国的 GDP 已反弹 8.1%，高于发达经济体

5.2% 的复苏力度。然而，2022 年，新冠病毒挥之不去，俄乌军事冲突爆发，各国为控制通胀不断加

息，全球经济再度承压。面对风高浪急的国际环境和疲软的国内国际需求，中国有效应对上述冲击，

高质量发展持续取得新成果。2022 年，中国的经济总量再度上升 3% 至人民币 121 万亿元。 
 
2021 年中国居民财富总量达到人民币 687 万亿元，2005-2021 年的年均复合增速高达 14.7%，财富增

速远超美日。户均资产约为人民币 134.4 万元，仅次于美国。结构层面，金融资产占比较低。与之相

比，2021 年中国实物资产在财富总量中的占比高达 69.3%，主要表现为房地产，全国住房市值达人民

币 476 万亿元，剩余的人民币 211 万亿元为可投资资产。 
 
2022 年 12 月新冠疫情相关封控措施解除后，中国经济有望在 2023 年迎来持续复苏，尽管增长速度可

能不及预期。我们认为，基于越来越多的证据表明在过去的 8 天长假中（2023 年 9 月 29 日的中秋节

和延续至 10 月 6 日的国庆假期）全国消费已显著回暖，2023 年经济增长 5% 的温和目标是可以实现

的。例如，中国的国内旅游市场在长假期间创收人民币 7,534 亿元（约 1,032 亿美元），同比增长

130%，且较 2019 年同期增长了 1.5%。投资者出于避险目的将投资于股票、债券和其他风险资产的资

金赎回，转换为利率具有吸引力的活期和定期存款，此举引发中国资本市场回调。 我们认为，随着中

国经济企稳、资本市场回暖，投资者的风险偏好将得到修复，这些资金将也将回流。 
 
银行理财产品在中国财富管理市场占据了最大份额，基金管理公司、信托公司和保险资管公司发行的

产品份额紧随其后。部分具有国际化视野的超高净值人群青睐定制产品或海外资产配置。 
 
随着创富一代普遍步入暮年，“继承二代”登上舞台。大部分高净值家庭逐渐面临家族企业接班和家

族财富传承的问题，因此该群体的财富传承的意识不断增强。财富传承相关问题，例如如何实现产业

和财富的平稳传承，第二代是否接班，如何接班，如何打理家族财富使高净值代代相传， 

财富的代际传承正重塑中国的私人财富管理产业 
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