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摘要 
 

重砂矿物（heavy mineral sands 或 ”HMS”）是采矿业和地质文献常用的术语。重砂矿物指包含具有经

济价值的致密矿物的沿海多层沉积物。提取自沿海矿床的重砂矿物通常包含钛、锆和稀土元素等，在

消费品和工业领域被广泛应用，例如墙砖、地砖和洁具，金属铸造 1和集成电路生产，油漆、油墨等

颜料、日常电子制品和国防产品等。 
 
锆石和钛矿物是矿砂矿床的主要产品，两者广泛应用于上述生活常见品，并且形成了价值数十亿美元

的价值链。在所有重砂矿物中，锆石的市场价值最高，目前达 1,300 美元/吨以上。因此，锆石以及金

红石和钛铁矿等天然钛原料共同决定了矿砂矿开采的经济价值。 
 
整体矿砂行业的前景是十分强势的，尤以锆石市场为甚，主要动力来自持续需求的预期以及多地区的

全方位应用。具体增长因素包括： 

1) 以中国及印度为主的全球城市化加深。根据麦肯锡全球研究所（McKinsey Global Institute）

最近一项调查的数据显示，2025 年中国与印度的城市人口分别增加 4 亿和 2.15 亿。 

2) 中美贸易紧张局势给锆化学品产业带来的负面影响较小，原因在于锆化学品的相关应用集

中在电子、光纤、水处理等高科技领域，其消费市场情况较为特殊； 

3) 基于锆石的特性，许多应用领域目前没有完美的替代品，例如高熔点及导热系数、高温化

学稳定性等； 

4) 锆石及其衍生物在多个领域的开发将出现大量普及创新应用，例如探索纳米材料和纳米结

构的优势，有望在未来数十年内成为推动技术发展更重要的动力之一。 
 
陶瓷业是锆石最大的终端市场（锆遮光剂与锆粉），铸造和耐火材料行业紧随其后。具体来看陶瓷业

消耗了全球近 54% 的锆石产品，铸造和耐火材料的占比分别为 14% 左右和 11-14% 之间。剩余约 20% 

的产品主要用于医疗植入物、氧化锆与锆化学品（应用于颜料、电子产品、催化剂、光纤、水处理

等）、锆金属提取（用于耐蚀合金、核反应堆堆芯和棒）。 

 

另一方面，颜料占据了全球二氧化钛消耗量的约 90%。 

 

 
1  生产金属铸造品的工厂。金属熔化为液体后将其倾倒入模具，在金属冷却成形后，将模具移除。该类工厂可生产集成电路 

矿砂产业：供应高度集中、定价原则明晰、增长前景明朗；精选行业参与者是
有说服力的投资案例 
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