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概要 
 
目前，中国在全球股市中的潜力被忽视，尤其是体现在中国在西方投资组合中的资产配置比重相对较

低的事实。尽管中国仍被视为发展中国家，但其国内生产总值（“GDP”）和上市公司总市值均仅次

于美国。然而，中国的经济成就并未完全反映在西方资产管理组织所管理的投资组合中，经济合作与

发展组织（简称经合组织，或“OECD”）就是其中的一个代表性组织。我们认为偏见是低配中国资

产的根本原因。 
 
作为最具影响力的国际组织之一，经合组织主要由欧洲和北美的发达国家组成，其中部分成员也是世

界上那些最富有的国家。七国集团（"G7"）的所有成员国都加入了经合组织，但中国、印度和印度尼

西亚等高增长的发展中经济体都不是经合组织的成员国。2022 年，经合组织 38 个成员国的 GDP 合计

为 59.62 万亿美元，约占世界 GDP 总额的 60%。该组织通过与各国政府合作制定国际标准，对世界产

生了多方面的影响。同时，由于管理的资本规模庞大，经合组织的投资组合经理有能力对股票市场产

生重大影响。 
 
显然，新兴市场的经济表现，尤其是中国和印度，已经超越了许多经合组织国家。尽管成员国美国仍

是世界第一大经济体，2022 年的 GDP 高达 25 万亿美元，但经合组织的 GDP 总量却一直呈下降趋势。

这是因为许多经合组织成员国的发展一直落后于高增长国家。例如，2001-2022 年期间，经合组织及

其成员国日本的平均 GDP 增长率分别为 1.72% 和 0.63%，远低于同期中国和印度的 8.43% 和 6.19%。

不仅如此，根据经合组织 2023 年 6 月发布的《经济展望报告》，预计中国和印度将在 GDP 增长方面

保持领先地位，2023 年中印两国的 GDP 增长率分别为 5.4% 和 6.0%，2024 年分别为 5.1% 和 7.0%。 
 
根据不完全统计，经合组织成员国的对冲基金和公募基金数量超过了 30,933 家。尽管分散化投资是降

低投资风险的最关键因素之一，但令人吃惊的是这些基金 36% 的资金完全集中在美国资产上，而只有 

2.4% 的资金投向中国资产。 
 
MSCI 领先的全球股票指数（MSCI All Country World Index Investable Market Index，简称“MSCI ACWI 

IMI”）是被广泛引用的全球基准指数，该指数中中国和新兴市场的资产权重偏低，与实际经济表现

不相符。截至 2023 年 6 月 30 日，中国在该指数中的权重仅为 2.89%，远低于中国 2022 年在全球 GDP 

中约 18% 的比例。相反，美国资产在该指数中占 60.94%，远高于其 2022 年在全球 GDP 中约 25% 的比

例。鉴于中国 2022 年的 GDP 是美国的 71%，而两国在 MSCI 全球领先股票指数（MSCI ACWI IMI ）中

的权重差距却高于 21 倍，因此两国的资产配置比例存在不合理的巨大差距。同时，中美的 GDP   

西方投资组合经理的资产配置：严重低配中国及其他高增长经济体，

削弱了投资者的投资业绩和多元化好处 
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